
과목명: 재무관리

담당교수: 원광대학교 경영학부 정호일

주교재: 현대재무관리(저자: 장영광)



제2장 재무제표와 재무의사결정

1. 재무상태표

2. 손익계산서

3. 현금흐름



학습목표

1. 재무상태표의 구조와 주요 항목의 의미

2. 손익계산서의 구조와 주요 항목의 의미

3. 재무제표와 재무의사결정의 관련성

4. 재무제표와 현금흐름의 추정

5. 재무제표 è 재무의사결정의 기초

6. 재무제표의 구조를 이해할 때 재무의사결정의 성격 이해

7. 재무의사결정 - 재무건전도에 대한 평가 - 재무제표

8. 가치평가 - 현금흐름의 추정 – 재무제표에 기초



Ø 재무제표(financial statements) : 기업경영활동을 집약적으로 표시

Ø 기업의 경영활동: 주주나 채권자로부터 조달된 자금(자금조달활동)

으로 다양한 자산투자(투자활동)를 수행하여 매출을 올리고 비용을

발생시키면서 이익을 내는 일련의 과정(운영활동)

Ø 재무제표

§ 재무상태표

§ 손익계산서

§ 자본변동표

§ 현금흐름표

§ 주석사항



유동자산
( 단기 )

비유동자산
( 장기 )

재무상태표(B/S)

자기자본

유동부채

비유동부채

총자산 총자본

손익계산서(I/S)
매출액

– 매출원가

– 판매 및 일반관리비

– 감가상각비

= 영업이익
± 영업외 수익/비용
+ 이자수입

- 이자비용

± 특별항목

= 세전순이익

– 세금

= 순이익

영업

재무

특별

재정

Operating

성과창출정보

Non 

Operating

성과배분정보

현금유입액 정보

= 계속사업(경상)이익



총자산 총자본 : 부채 및 자본

§ 투자결정 자본조달 결정

§ 자산구조 재무구조

-업종 성격

-경영 관리방식

§ 유동성, 수익성, 위험 안정성(단기성 부채)

§ 자산투자의 효율성

유동부채
비유동(고정)부채

자기자본 ← 영업의사결정(성과)(I/S)

유동자산

비유동(고정)자산

1. 재무상태표
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자산구조(asset structure)과 자본구조(capital structure)의 변화

- 자산항목, 자본항목 대 총자본의 구성비율로 표시 è

- 차변(자산) : 업종, 경영관리방식, 자산배분의 효율성, 유동성

- 대변(부채) : 자본구조(부채/자본), 장단기 부채 및 자본구조 à 안정성

∑자산 = ∑부채 + ∑자본‚ (<=재무상태표 방정식 : 차변 = 대변)

- 차변(자산) : 현금화가 빠른 순서로 배열(유동성 배열)

- 대변(부채) : 상환만기가 빠른 순서로 배열(유동성 배열)

(자본) : 영구적으로 회사활동의 기초가 되는 순서로 배열

Ø 재무상태표의 구조와 내용

Ø 재무상태표 분석의 초점



Ø 재무의사결정과 재무상태표(B/S) 구조



Ø 회계자료의 재구성

대 차 대 조 표

단기자산
( 유동 )

장기자산
( 비유동 )

현행

영업
운전자본

영업
비유동
(고정)자산

영업외자산

재구성

현금운용
(현금유출)정보

자기자
본

부채

현금조달
정보

단기부채
(유동 )

장기부채

(비유동 )

자기자본

이자발생부채

무이자발생부채

총자산 총자본



Ø 수익·비용 대응의 원칙(수익:실현주의 비용:발생주의)

Ø 손익계산서의 구조와 내용

영업부문(매출액∼영업이익까지)  
비영업부분(영업외수익∼특별손실까지)

매출총이익
영업이익
계속사업이익
법인세차감전순이익
당기순손익

대분류

소분류

2. 손익계산서



손 익 계 산 서

매출액

– 매출원가

= 매출총이익

– 판매 및 일반관리비

– 감가상각비

= 영업이익

± 영업외 수익/비용
+ 이자수입

- 이자비용

= 계속사업(경상)이익

± 특별항목

= 세전순이익

– 세금

= 순이익

영업

영업외

재무

특별

재정

Operating

성과창출정보

Non 

Operating

성과배분정보

현금유입액 정보



Ø 손익구분 – 손익발생원인규명

Ø 각 부분/영업활동의 성과평가 가능

만약 매출총이익의 매출액에 대한 비율이 높다면
마케팅 활동이 활발 혹은 생산성의 향상 추론 가능

계속사업
이익

매출
총이익

영업
이익

당기
순이익

(경상손익+특별손익)
* 특별손익 : 투자자산처분손익, 고정자산처분손익 등

(영업손익+비영업부문의 손익)  재무적 활동을 포함
영업효율성뿐만 아니라 재무효율성까지 측정하는 주요항목

핵심영업활동(생산, 판매, 관리) 성과 판정의 기초.   
영업효율성 측정.  재무구조에 영향 받지 않는 성과 측정치
동종 경쟁업체간 경영성과 비교의 기준으로 중요하게 사용



Ø 손익계산서 분석의 초점 : 비용구조(cost structure)의 변화

Ø 매출액 대비 각 비용항목의 비율 (백분율 표기된) è 장단기

추세 분석으로 비용항목의 상대적 증감 식별

Ø 매출액 대비 각 이익항목의 비율(백분율 표기)

è 마진크기 파악, 수익성평가

Ø Gross Margin, Operating profit Margin, Net Profit Margin

Ø 산업평균과 비교하여 포지셔닝을 파악

Ø 어느 비용항목이 경영성과에 어떤 방향으로 영향을 미쳤는

가?, 또한 부문별(영업내외) 성과평가가 용이함.

공통형손익계산서



3. 현금흐름

(1) 회계이익과 현금흐름 의 차이

① 수익과 비용은 현금기준으로 인식하지 않기 때문. (매출채권, 미지급전기료

등)

② 비유동자산의 구입/처분 등의 투자활동과 관련된 현금흐름, 은행자금차입, 

주식발행 등과 같은 재무활동과 관련된 현금흐름

③ 감가상각비와 같은 현금지출이 없는 비용, 즉 비현금성비용(non-cash

expenses)항목, 유가증권평가이익과 같은 현금유입이 없는 수익항목

Ø 현금흐름＝회계이익＋현금지출이 없는 비용(감가상각비 등)

－현금유입이 없는 수익(유가증권평가이익 등)

Ø 세후영업현금흐름＝영업이익(1－법인세율)＋감가상각비

＝(매출액－매출원가－판매관리비)(1－법인세율)＋감가상각비





현금흐름표(cash flow statement)

∙영업활동으로 인한 현금흐름：

∙투자활동으로 인한 현금흐름：

∙재무활동으로 인한 현금흐름：

영업활동 현금흐름－투자활동 현금흐름 ＝ 재무활동 현금흐름

[기업이 창출한 순현금흐름]             [자본제공자에게 배분되는 순현금흐름]






